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ANEXOV

METODOLOGIA PARA LA EVALUACION ECONOMICA DEL
PROYECTO - DETERMINACION DEL MONTO A APORTAR
“POR LA PRESTATARIA - CALCULO DE LA
CONTRAPRESTACION A EFECTUAR A LOS USUARIOS.

1. Lineamientos Generales.

La evaluaciéon de los proyectos de inversion se debera realizar considerando un
horizonte temporal de 35 afios.

El calculo se efectuara a través de un modelo de Flujo de Fondos descontado,
con periodicidad anual, siguiendo los lineamientos que se describen en el
presente ANEXO.

A los efectos del calculo del Flujo de Fondos para efectuar la evaluacion del
proyecto, se realizara un analisis integral contemplando los ingresos y egresos
correspondientes a todas las categorias de usuarios beneficiados por el mismo.

Inversion a Efectuar

Inversion lnicial

Debera estimarse el costo discriminando: los componentes principales, los
medidores y otros componentes menores que podran ser estimados en su
conjunto.

A los efectos del computo de las depreciaciones, para los componentes
principales se utilizaran los afos de vida util previstos en la Resolucion
ENARGAS N° 1.903/00 o la norma que en el futuro la reemplace o modifique (E;j.
45 afos para redes de polietileno), idéntico criterio se aplicara para los
medidores, en tanto que, para el resto de los componentes, podra utilizarse el
- periodo promedio de vida Gtil de los activos involucrados que surja de Ia
aphcacnon de la Resolucion antes mencionada.

Provision de Medidor

. _ Atento a que el Reglamento de Servicio (Punto 7) establece la obligacion del
\ suministro del medidor sin cargo para el usuario, se considerara como egreso el
j costo por la provision del medidor para consumos domésticos, a los valores de

. mercado del momento de la evaluacién.
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Asimismo, para el caso en que el flujo de negocio supere la vida Util establecida
para los medidores, se considerara la reposicién de dichos elementos al final de
su vida util, a los valores de mercado del momento de la evaluacion.

En lo que respecta a la depreciacion y recambio de medidores, se considerara el
periodo de vida util previsto para dichos elementos en la Resolucion ENARGAS
N° 1.903/00 (20 afos) o el que prevea la norma que en el futuro la reemplace o
modifique. '

Valor Residual de la Inversion

Para el caso en que al fin del horizonte de evaluacién (35 afios), la Inversion
efectuada por la Prestataria y/o el monto correspondiente a la Colocacion de
Medidores no hubieran sido totalmente depreciados, el valor residual de los
mismos se incorporara al Flujo de Fondos como un recupero en el Gltimo periodo
considerado. ' «

Tratamiento Contable de la Inversién

La incorporacion de los bienes al activo de |la Prestataria se debera efectuar de
acuerdo a lo previsto en la Resolucion ENARGAS N° 1.903/00, o la norma que
en el futuro la reemplace o modifique.

ingresos del Proyecto
“Venta de gas

" A los efectos de la estimacion de la demanda de gas natural, se proyectaran los
consumos anuales promedios esperados de cada una de las categorias de
usuarios a abastecer con la expansion. Dicha estimacién debera ser elaborada

/ por la Prestataria sobre una base debidamente fundada y su caiculo deber
encontrarse adecuadamente sustentado.

Igual procedimiento correspondera aplicar paré el caso en que el proyecto prevea
el abastecimiento a los usuarios con GLP indiluido por redes, GNC, GNP y GNL.

Para la elaboraciéon de las estimaciones de cantidad de usuarios proyectados,
\ deberan tenerse en consideracion los antecedentes y caracteristicas de la
|" , correspondiente subzona (gas natural) o localidad similar (GLP, GNC, GNP,
GNL), y el crecimiento vegetativo de la demanda. '

Los ingresos por ventas de gas a considerar en el flujo de fondos resultaran de

aplicar a la cantidad de usuarios prevista y a la demanda por usuario estimada, el

Cargo Fijo, la Tarifa de Distribucién (Margen de Distribucion) y, de corresponder, -
el Cargo por Reserva de Capacidad, vigentes para cada categoria de usuarios al

momento de realizar el célculo. -

‘A tal efecto, el margen de distribucidén se define como la tarifa final al usuario
menos. (i) el costo del gas (precio de ingreso al sistema de ftransporté
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mas/menos diferencias diarias), (i) la tarifa de transporte dividida por su
respectivo factor de carga, y (iii) el gas retenido.

Tasas y Cargos por Servicios

Se calculara el ingreso por este concepto considerando la curva de incorporaciéon
de usuarios prevista y el valor autorizado para la conexion, segun el tarifario

 vigente' al momento de realizar el calculo y de acuerdo a los siguientes

lineamientos:

« Si el proyecto incluye la totalidad de los servicios domiciliarios requeridos
para abastecer a los usuarios aportantes a la obra, no se debera incluir
ingreso alguno.

» Si el proyecto no incluye la totalidad de los servicios domiciliarios requeridos
para abastecer a los usuarios aportantes a la obra, se utilizara la tarifa
autorizada para “Servicio completo (menor o igual a 17), sin zanjeo y tapada;
y sin reparacién de veredas”, “Zanjeo y Tapada del Servicio” y “Reparacion
de vereda del Servicio” en caso de corresponder, para los servicios que
estime efectuar la Prestataria.

» Para el caso en que la colocacién del medidor la efectie la Prestataria,
deberad computarse el ingreso correspondiente utilizando la tarifa autorizada
para colocacion de medidor por primera vez correspondiente.

Egresos del Proyecto
Gastos de O&M: COM y ADM

Se consideraran como egresos del proyecto los gastos que demande prestar el
servicio a los nuevos usuarios que se conecten al mismo. :

A tal efecto, se consideraran valores unitarios .anuales promedios para la
subzona de gas natural correspondiente, o localidad de GLP de similares
caracteristicas, que surjan del analisis de los costos aprobados y utilizados para
la determinacion de los respectivos Margenes de Distribucion vigentes.

Atento a la vigencia quinquenal de los Margenes de Distribucion, dichos valores
unitarios se actualizaran durante el transcurso del quinquenio en la misma
proporcién en que varien los referidos margenes.

El monto de gastos a reconocer para cada afo surgira de multiplicar los referidos
valores unitarios por las magnitudes fisicas (dlsparadores del gasto) relacionadas
con el proyecto.

A continuacion se describen los disparadores que seran contemplados para
determinar los egresos:

- Extensién de redes de Alta presion;
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- Extensién de redes de Media y Baja presién;

- Consumo de gas en metros cubicos; '

- Céntidad de'Usuarios Grandes (P3 inclusive, en adelante);
- Cantidad de Us_uarios Chicos (R, P1y P2),

- Ingresos totales por Ventas.

Los disparadores indicados precedentemente seran tenidos en cuenta al
momento de calcular los gastos de Operacion y Mantenimiento, Administracion y
Comercializacién del proyecto bajo analisis.

Adicionalmente, para el caso excepcional de que un proyecto, por sus
caracteristicas particulares, requiera para su operacion y/o comercializacion la
consideraciéon de gastos adicionales no previstos y/o diferentes a los establecidos
en los valores unitarios precedentemente citados, la Prestataria podra considerar
los mismos a los efectos del calculo, debiendo en tal caso elaborar un analisis
detallado de dichos gastos, el que debera contar con la debida fundamentacion y
documentacion de respaldo.

Gas no Contabilizado — Mermas de Distribucion

Por este concepto se considerara como egreso el 1% (porcentaje teorico) del
volumen de gas estimado para determinar la demanda, multiplicado por el precio
de gas (promedio) de cada una de las categorias que surjan de los Cuadros
Tarifarios vigentes al momento de realizar el calculo.

Deudores Incobrables

A los efectos de considerar el impacto por incobrabilidad, se considerara como
costo, un porcentaje equivalente al 0,3% de los ingresos a la tarifa completa por
las ventas residenciales consideradas como ingresos.

Costo Conexion de Servicio

Se considerara como egreso, el costo de la tarea que realmente le demande a la
Prestataria conectar nuevos usuarios.

A tal efecto, se computara el costo unitario utilizado para elaborar el tarifario
vigente al momento de realizar el calculo y de acuerdo al siguiente lineamiento:

« Si el proyecto incluye la totalidad de los servicios domiciliarios requeridos
para abastecer a los usuarios aportantes a la obra, no se debera incluir
egreso alguno por este concepto.

« Si el proyecto no incluye la totalidad de los servicios domiciliarios requeridos
para abastecer a los usuarios aportantes a la obra, se considerara el costo
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‘que efectivamente demande la conexion de los usuarios para los servicios
que estime efectuar la Prestataria. ~

« Para el caso en que la colocacion del medidor la efectie la Prestataria,
debera computarse el costo de colocacion de dichos elementos.

Impuesto a las Ganancias

Se computara como egreso la estimacion del incremento de Impuesto a las
“Ganancias originado en el resultado adicional proporcionado por el proyecto.

A tal efecto, se considerara como resultado econdmico del proyecto el que surja
de deducir a los ingresos proyectados la totalidad de los egresos estimados para
elaborar el flujo del proyecto, excluidos aquellos egresos identificados con la
Inversiéon a Efectuar (inversién Inicial o aporte a los usuarios, segun
corresponda). ‘

Al monto asi determinado se le deducira la depreciacion correspondiente al
monto computable de la Inversién a Efectuar (inversion inicial o aporte a los
usuarios, segun corresponda) y la colocacion de medidores, calculada tal como
se indica en el apartado Inversion a Efectuar.

Tasa de Descuento

La tasa de descuento del flujo de fondos a utilizar para evaluar la ampliacion de
redes sera la resultante del calculo del costo de capital, utilizado para el calculo
de las tarifas vigentes a la fecha de evaluacion.

. EVALUACION ECONOMICA DEL PROYECTO

A los efectos de la evaluacién a realizar para determinar la viabilidad econdmica
del proyecto, la Prestataria debera desarrollar un modelo de Flujo de Fondos
cuyos ingresos y egresos se computaran de acuerdo a las pautas enunciadas
precedentemente, incluyendo, como un egreso inicial, el valor estimado de la
inversiéon necesaria para posibilitar la prestacion del servicio por parte de la
Prestataria, determinado de la manera explicitada en el apartado Inversion a
Efectuar - Inversion Inicial del presente ANEXO.

. DETERMINACION DEL VALOR DE NEGOCIO DE LA EXPANSION

Para aquellos casos en que el calculo de la Evaluacién Econémica arroje que el
/\ proyecto no resulta econdmicamente viable, y entre la Prestataria y los usuarios

acordaran que la ejecucion del Proyecto estara a cargo de estos dltimos,
correspondera determinar el monto del valor de contribucién econdmica de la
Prestataria al proyecto. :
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Dicho calculo se efectuara a través de un Flujo de Fondos cuyos ingresos’y
egresos se computaran de acuerdo a las pautas enunciadas precedentemente,.
pero SIN CONSIDERAR como egreso el monto de la Inversidn Inicial, siendo el
Valor Actual Neto que arroje el mismo (Valor de Negocio) el valor del aporte
econdmico a efectuar por la Prestataria.

Al respecto cabe destacar que, cuando el proyecto sea soportado
econémicamente por los usuarios, y el aporte econémico de la Prestataria se
materialice a través de -entre otros- un aporte dinerario o en bienes y/o servicios,
la materializacion del mismo debera efectuarse al momento de inicio de las
obras. :

Si en cambio se acordara efectuar dicho aporte a través de una contraprestacion
en metros cubicos de gas, la misma debera efectuarse a partir de la fecha de
conexién de cada uno de los usuarios a contraprestar y hasta completar la
cantidad de metros cubicos determinada como contraprestacion, determinandose
los metros cubicos a contraprestar segun se indica en el punto 4 siguiente.

4. DETERMINACION DE LOS METROS CUBICOS A CONTRAPRESTAR A LOS
USUARIOS |

A los efectos de determinar el monto a contraprestar a cada uno de los usuarios
que hayan contribuido econédmicamente a la ejecucion de las obras, se efectuara
el cociente entre el monto del aporte econémico, calculado segun se indica en el
Punto 3, y la cantidad de usuarios que hayan contribuido econémicamente a la
ejecucion de las obras que se estime conectar durante los DOS primeros afos
contados a partir de la habilitacidén del proyecto.

Posteriormente, a los efectos de determinar la cantidad de metros cubicos a
contraprestar, se dividira el monto de la contraprestacién por usuario obtenido
por la Tarifa de Distribucion por metro cubico (Margen de Distribucién $/m3)
promedio para cada categoria de usuario vigente al momento de realizar el
calculo y utilizada para la determmacuon de los ingresos por ventas incluidos en
el Flujo de Fondos.

5. PERIODO DE TRANSICION

\Q / Durante el periodo de transicion comprendido entre la fecha de inicio de vigencia
‘ de la presente Resolucion y hasta tanto el ENARGAS autorice el primer Cuadro
Tarifario que surja de un proceso de Revisién Tarifaria Integral realizado en el
marco de la Renegociacion de Contratos llevada adelante entre el Poder
Ejecutivo Nacional y las Licenciatarias de Distribucion de gas, seran de
aplicacion las pautas previstas en el presente ANEXO, excepto en lo que
respecta a las previsiones del Punto 1 - Lineamientos Generales - Egresos del
Proyecto, donde a los efectos del calculo |la Prestataria debera computar los
gastos de O&M: COM y ADM necesarios para la prestacion del servicio
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emergente de la expansion, considerando los valores de costo de los bienes y/o
servicios al momento de realizar la evaluacién.

Asimismo, durante el periodo de transicién el Flujo de Fondos se descontara a
una tasa de interés real del 13,1% anual.

Nota: Se adjunta en la siguiente hoja el modelo de Evaluacnon Economlca
Proyecto Expansion de Redes
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EVALUACION ECONOMICA PROYECTO - EXPANSION DE REDES

Comao realiza la Contribucid ica la Li 3 gas/ Otr. i . Costos Unitarias §
* . |subzona i 0aM ADM CoM

I - Consumo Medio Anual m3 - Usuarios R Metros Clbicos

Consumo Medio Anuai m3 - Usuarios P . Usuarios

Longitud de la Red - mts . . |Longitud de Red
Cantidad Méxima de Usuarios R Estimada
Cantidad Méxima de Usuarios P Estimada
Otros Usuarios * St/NO

Conexiones a Usuarios R Incluidas en la Obra

Conexiones a Usuarios P inclvidas en la Obra

Ilnvers'u'm Total Estimada L 3 ]
Ponderacion de la Inversion
Activos Significativos %
Medidores %
. Otros . %

* En caso de que ¢ p ple [a incorp: ion de usuarios no abarcados por las calegan‘és R 0P, deberdn incorporarse al presente fujo los comespondientes calculos.

Periodo [ 1 2 3 4 5 ... 33 34 35.

Cantidad Usuarios R

‘ Cantidad Usuarios P

Consumo Medio Anuat Usuarios R (m3/U) - - - - - - - .
Consumo Medio Anual Usuarios P (m3/U)

Curva De lncorporacﬁén De Usuarios R Prevista

Curva De Incorporacion De Usuarias P Prevista

Consumo Total Anual R {m3)

Consumo Total Anual P (m3)

Consumo Total Anual Otros (m3)*

Consumo Total (m3) - - - - . -

Iingresos (En Pesos)

Recupero Activos Fin Periodc

w

Margen de Distribucion por Metro Cibico Usuarios R

w

Cargo Fijo Usuarios R

w

Derecho de Conexién Usuarios R

Margen de Distribucion por Metro Cubico Usuanos P 5
Cargo Fijo Usuarios P S

Derecho de Conexion Usuarios P S

Total Ingresos Anuales R

Totai ingresos Anuales P

@“ v ©n
©»
“n

Total Ingresos Anuales Otros*

| v u w»

Total Ingresos $ - $ - $ -

Egresos {En Pesos)

Costos de O&M

Costos Adminstrativos

Costos de Comercializacion

Mermas de Distiibucion 1,00%
Deudores incobrables 0,30%

»

Provision de Medidores Usuarios R
Provision de Medidores Usuarios P
Provision de Medidores Otros*
Costo de Conexion Usuarios R

Costo de Conexion Usuarios P

A )

Costo de Conexion Otros*

Total De Egresos S - 3 -8 -3 - s - $ - 8 - $ -8 -

o
'
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INGRESO NETO ANUAL {ingresos - Egresos] 3 - S - $ - s - s - H -

INVERSION PRESTATARIA $ -

u,
.
.
.
.

Irpuesto A Las Ganancias . $ - S - s - s -

Flujo De Fondos Neto - CONSIDERANDO INVERSION § - S - $ - 3 - s - E - S - ] - s -

Flujo De Fondos Neto - SIN CONSIDERAR INVERSION . #VALOR! #;VALOR! #VALOR! HVALORY #WVALOR! #HVALCR! 3 - % - $ -

IVAN - F F CONSIDERANDO INVERSION Ts

-
[vAN-F F SIN CONSIDERAR INVERSION . Is ) -]
|

,Esa De Descuento %

Calcuio Depreciaci Para D inaciol alas

" Depreciacion Medidores

Depreciacién de Activos

Depreciacion de Otros Activos

Total .Depreciaciones . ) $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - s - s -






